郭庆旺教授点评

一、两点感受

1． 我认为，在现代经济学的研究中，计量方法、数学方法显得越来越重要。但需要注意的是，在经济学研究中，不能仅仅停留在分析方法的使用上，更重要的是能够提供一种思想。朱教授将这两个方面很好的结合起来，为我们提供一种借鉴。

2． 更为重要的是，朱教授的演讲给我一个重要的启示，即在现代经济学中，财政金融是密不可分的。要想在现代货币经济下把握住宏观经济政策的脉搏，特别是在资本市场越来越发达的情况下，财政与金融问题交织在一起。目前，国内研究财政风险管理问题研究，还停留在表面上，主要集中在债务风险的成因、来源角度上。而这个角度还是借鉴了世行Brixi的思想即所谓的“白海娜风险矩阵”，这主要是讨论财政风险的几大成因上。而在发达的金融市场条件下，如何结合金融市场的变化化解财政风险，这是我们以后需要进一步加以探讨、研究的。

二、两点总结

1．   我们知道，总赤字等于原始赤字与偿债赤字之和，而原始赤字与经济周期密切相关。关于经济周期的理论很多，有实际经济周期理论、政治经济周期理论等等。今天，朱教授提出了一个金融经济周期即金融市场变化导致经济的周期性变化。朱教授今天主要是将金融市场变量拿过来，将它们与财政赤字对仗起来，以考虑通过金融市场操作来规避财政风险。这里就会出现一个逆命题即财政风险的下降是否会有利于金融市场。换言之，这样就将财政与金融纳入一个理论分析框架内。所以我们在研究财政管理时，应该更多地补充一些金融知识。

2．   这里可能存在一个问题，即利用金融市场工具来规避政府财政风险，应该有一个前提即金融市场  或金融体系本身应该是稳定的。如果金融金融市场或金融体系出现了动荡，如果仍利用金融工具去对冲财政风险，那么就有可能将金融风险传导到财政体系中。所以朱教授的理论事实上暗含着一个前提即金融市场本身应该是相对稳定的，否则的话利用金融工具不能对冲掉财政风险，反而有可能将导致更大的财政风险。

          总之，朱教授今天的演讲给我们提供了一种思想，为我们研究我国财政风险管理提供了新的分析方法。
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