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在世界经济中的中国

罗伯特·蒙代尔

摘要：在“黄达-蒙代尔经济学奖”颁奖典礼上,蒙代尔教授回顾了中国从1978年改革开放以来取得的巨大成就，同时也清晰地认识了中国经济中也存在的一些弱点。比如说，银行系统的呆坏账，国有企业亏损，西部发展的落后，地方政府的低效率，人民币的不可兑换，人民币所面临的国际压力等等。同时，蒙代尔教授重点就亚洲统一货币和人民币汇率问题谈了自己的看法。他从1994年开始就强烈的反对改变人民币汇率。1997到1998年当中国面临人民币贬值和浮动的压力时，他仍然坚持中国应该保持他的固定汇率制度。现在中国又面临相反的压力，那就是升值的压力。在这种情况下，他仍然坚持自己的观点，那就是人民币要保持稳定。

非常高兴今天能够出席“黄达-蒙代尔经济学奖”的颁奖典礼，我想给大家讲这样一个主题：在世界经济中的中国（China in the World Economy）。

1918年的11月11日是一个值得纪念的日子，是结束第一次世界大战的国殇纪念日，人们会举行活动来怀念比利时弗兰德斯战场上牺牲的数以百万的战士，正是那场战役也被人们认为“结束所有战争的战役”。而今天也是11月11日，我们有幸举行了“黄达-蒙代尔经济学奖”的颁奖典礼，我感到非常高兴。

中国从1978年改革开放以来，取得了巨大的成就，包括27年来每年9%的增长率，出口从不足世界的1%到超过世界的6%，从1994年以来稳定的价格水平和汇率，每年吸引超过5000亿的FDI，贸易地位增强，外汇储备超过8700亿，人民生活水平显著提高，和苏联以及美国的“太空俱乐部”，和美国以及日本的“南极俱乐部”，2008年在北京举办的奥运会以及2010年在上海召开的世博会，等等。尤其是中国的制造业，让世界瞩目。2004年，中国生产了500万辆汽车，7300万台电视机，310万台冰箱，670万台空调，450万台电脑，2.34亿部手机，出口的集装箱更是达到610万标准箱，可以说是不愧于“世界工厂”这个称号的。世界上50%的照相机、30%的空调、25%的洗衣机、25%的冰箱、33%的光盘、掌上电脑和笔记本电脑，以及25%的手机、彩电、个人数字助理和车载音响。中国的制造业已经继美国、日本、德国之后，居世界第四位。

从下面两个图中，大家可以看到中国经济增长的速度是很快的，预计到2007年中国的GDP可以赶上除美国、日本和德国以外的七国集团中的其他国家，2010年可以超过德国，而这个预测最大的风险（除了战争）就是人民币的真实估价。

图1  增长率比较
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图2   七国集团和中国GDP（实际的或预测的）比较

单位：万亿美元

	GDPs  (Actual and Forecast) of G-7 Countries and China: 2004-7, in Trillions of $

	 国家
	2004
	2005
	2006
	2007

	U.S. 
	11.7
	12.5
	13.1
	13.8

	Japan
	 4.7
	 4.8
	 5.2
	 5.4

	Germany
	 2.6
	 2.8
	 2.8
	 2.9

	China
	 1.6
	 1.8
	 2.1
	 2.4

	U.K.
	 2.0
	 2.1
	 2.2
	 2.2

	France
	 1.6
	 1.7
	 1.8
	 2.1

	Italy
	 1.6
	 1.7
	 1.8
	 1.9

	Canada
	 1.1
	 1.1
	 1.2
	 1.2


但是，中国经济中也存在着一些弱点。比如说，银行系统的呆坏账，银行系统的反应滞后；国有企业亏损，体制不完善；农民工作机会的缺乏，2000万农村失业人口；教育体制需要加强，中国有68万学校，但只有7百万教师，68万所学校亟待发展网络教育；西部发展的落后；水资源污染，耕地的减少；腐败问题；地方政府的低效率；人民币的不可兑换；人民币所面临的国际压力等等。

同时，中国经济增长也具有强大的动力，这些动力来自于很多方面。包括较高的储蓄率、强劲的出口需求增长（中国海外商品的高收入弹性），旺盛的FDI，高的进口倾向和对最近科技的运用，大量的低成本劳动力，高校毕业生的充足供给等等。因此，中国在未来的20年内还可以保持7%的增长，达到现在GDP的四倍，而最大的障碍可能来自于西方市场害怕中国的强大而采取的“牵制”策略。

下一个问题，我想谈谈亚洲统一货币。首先我们来看看这个图，这是世界上几种主要的货币区。全世界一共有大约200多种货币，可以想象200多种货币独立的自由浮动将是多么困难。关键是我们要确定那几种货币是主要货币，其他货币在多大的幅度内自由浮动。200多种货币要一一对应的话，大概有9900多种汇率。幸运的是我们的自由兑换体系并不是这种状态。因为大多数货币都是和一些主要货币挂钩的，如美元事实上充当着世界货币。每个人在关注汇率时都会关注美元的汇率。200多个国家差不多都是这么做的，按照自己国家的货币总量和GDP与美国的比例来确定本国货币兑美元的汇率。我们看一看这三个主要的货币区，美元区，欧元区，日元区，这些主要货币区都没有通货膨胀。中国没有通货膨胀，英国也没有通货膨胀，但在这些地区之间仍然存在着很多问题，例如汇率的波动。为了解决这些问题，我们就要提到亚元。我们展望一下未来，到2020年，中国变得更加强大，欧洲也变得更加强大，就很可能形成几个大的货币区。

已经实行的欧元，从它一开始，区域的通货膨胀就保持在1%-3%。这样亚洲的人就会问，亚元区实行统一货币是否可行，以及是否有用。亚洲会追随欧洲的脚步吗？我认为在一定程度上是有可能的。这个图就是亚元产生之后的世界货币情况。

接下来我想谈谈现在关于人民币的种种争议。这种争议的一方认为人民币应该被高估，但是要保持固定汇率制度，而另一方则认为中国应该实行浮动汇率制度，让投资者和市场来决定汇率。

那么如何对人民币的价值进行重估呢？IMF计算的购买力平价汇率为2.2 RMB = $1，但有的认为应该是1美元兑5或6元人民币，还有人认为应该再降低一些，1美元兑7元人民币。

这表明还没有可靠的模型得出一致的结论。IMF2005年4月的报告观点明确，态度坚决，但是没有做出任何的分析，也是难以让人信服的。

而我的立场从1994年开始就强烈的反对改变汇率。1997到1998年当中国面临人民币贬值和浮动的压力时，我仍然坚持中国应该保持他的固定汇率制度。现在中国又面临相反的压力，那就是升值的压力。在这种情况下，我仍然坚持我的观点，那就是人民币要保持稳定。

我们可以设想一下人民币升值所带来的影响。FDI减少，增长率下滑，银行呆坏账的积累，国有企业亏损的增加，人民币可兑换进程减缓，失业增加，农村贫困加剧，东南亚的不稳定，这些都有可能产生。

那么中国的战略应该是什么呢？我觉得，中国最好的战略就是什么都不变，用一句中国的古话就是“以不变应万变”。

关于人民币的第二个争论，就是汇率是否浮动。提出浮动汇率的人总是强调“市场决定”汇率的优势。这对制造产品的企业来说确实是很好的，但是对于货币来说则并不一定。对于价值的评估来说，固定的关系更好。例如，公里和米之间的关系是固定的，测量温度的摄氏和华氏之间的关系也是固定的，如果把它们之间的关系浮动一定会产生混乱。甚至中央银行发行的货币，传统上也一般是固定关系。例如，两张五元的可以兑换一张十元的。为什么我们要让市场来决定两种货币的价值呢？历史上，我们也曾用100分兑换一美元。在英国，在一千多年的时间里，便士、先令和英镑之间的兑换关系也是固定的。中央银行是决定发行货币的数量的垄断者，也没有所谓的“自由市场”决定货币发行的。而这种政策决定是没有边际成本的，他们是按照政府的货币政策决定货币发行的数量的，自由市场的理念是不适用的。

而人民币浮动会带来什么呢？IMF和美国国会推动的浮动下，中国是得不到什么好处的，对宏观经济的平衡也是不必要的。也没有任何证据表明世界上其他国家会从中得到什么好处，浮动汇率会毁了整个亚洲经济。

所以，对中国应该让人民币升值这个问题的答案是否定的。升值会极大的损害对中国未来几十年里发展的预期，并且动摇亚洲其他国家的经济。中国起码在未来十年都应该保持固定汇率制度，可以盯住美元，也可以盯住一篮子货币。

另外，对于经济全球化是否需要货币的全球化？回答当然是经济的全球化需要货币的全球化，但是这并不是说要实行单一货币，单一货币是不现实的。欧洲能够实行单一的货币欧元，是因为欧洲最终是要建立一个统一的国家。但对于那么多的国家，不同的通货膨胀率，因此要实行但是货币是很困难的。如果要仿照欧洲实行世界货币，大概有五个步骤。欧元是世界货币之前的统一货币，然后是亚元，才有可能实行世界货币。亚元区的建立需要一个长期的过程，不断扩大到越来越大的地区，像欧元的扩张一样。这样，美元、欧元、亚元三个货币区，亚元区有中国、日本、俄罗斯这些国家。

最后的结论就是，在未来，中国需要继续扩大和深化他的经济体制改革，而改革的弱点主要在农村，它也是目前不均衡、不平等的源头。应该赋予土地更多的所有权，加强农村地区的教育，给农村的青年劳动力更多的就业机会。

所以说，只要中国保持固定的汇率制度，20年GDP增长四倍的预言就是有可能实现的，中国的人民币也可能取代美元的地位。

主持人：刚才蒙代尔教授站在全球的角度分析了中国的经济问题和解决这些问题的一些切入点，同时也看到了中国未来持续增长的希望。他又谈到在目前的态势下，对人民币升值问题他始终坚持自己的观点，用他的话就是不用被别人牵着鼻子走，也不要跟着感觉走，以不变应万变。而对于蒙代尔教授的一些思想，在座肯定都有一些启发，想和他进行交流。现在请大家向蒙代尔先生提问。

问：您好，蒙代尔教授，我想请问的是您为什么认为金融是中国的一个不足？

答：我们比较一下，在美国、欧洲或者日本，中小企业可以便利的从银行获得贷款，而中国却不是这样。大家都知道，银行信贷支持是企业资金的重要来源，也是投资和技术进步的巨大支持。中国的金融体系目前还无法满足企业的需要，信息的不对称是一个问题。假如WTO之后，到2006年中国的金融业将全面对外开放，所以必须改变这种状况，政府也要积极消除体制上的障碍，这方面可以向香港学习。

问：蒙代尔教授，你认为继欧元之后，世界范围内的统一货币有可能出现吗？

答：这当然是我所希望的。但是大家都知道，欧元的出现是有一定的条件的。19世纪的时候，英镑占统治地位，那个时候如果美国或者法国的货币想要和英镑对抗是不太可能的。直到20世纪末，欧元才诞生，也是经历了很多的困难，关键是有了一个值得25个欧盟国家信任的“政府”。现在世界上有170多种货币，美元、欧元、日元、人民币等等。我们知道，货币是信用的产物，如果没有信用，货币（尤其是纸币）只是一张废纸。美元相当于美国政府发的债券，日元相当于日本政府发的债券，如果美国政府不存在了，美元也就失去了意义。因此，世界货币的产生需要有一个“全球性的政府”，可能是美国、欧洲、日本或者中国，也可能是一个新的机构，只有有了这样一个在全球具有信用的政府才有可能产生世界货币。

问：蒙代尔先生反对中国采取浮动汇率制，但是为什么世界上那么多国家仍然采用的是浮动汇率制呢？

答：你问了一个很好的问题。我们抛开已有的汇率制度设想一下，全世界一共有大约170多种货币，可以想象170多种货币独立的自由浮动将是多么困难，170多种货币要一一对应的话，大概有9900多种汇率。幸运的是我们的自由兑换体系并不是这种状态，因为大多数货币都是和一些主要货币挂钩的，如美元事实上充当着世界货币。关键是我们要确定那几种货币是主要货币，其他货币在多大的幅度内自由浮动。浮动汇率实际上是主权货币的理念，一个国家要有自己的货币主权，所以要由自己来决定汇率。现在我们170多个国家，有170多个中央银行，那就意味着有170多种货币政策。但是100多年前，很多国家都没有中央银行，因为不需要制定什么货币政策，实行的是和黄金挂钩的体系。汇率浮动、货币不稳定将会严重影响中国经济，甚至会影响到东南亚乃至整个亚洲的经济。从1997年开始中国采取的“紧跟美元”的做法所取得的成就，比任何一个采取“紧跟通货膨胀”做法的国家都要好，这是我所能想到的处理现今中国货币问题的最好办法，事实证明这种做法也是非常成功的。一些小的发展中国家不得不受制于其他国家的货币债务是因为它们有很多债务，但是中国没有背负债务，所以可以没有任何顾虑的采取最适合自己的政策。你的问题很难回答，但是只要看一看那些采取浮动汇率的国家，问一问中国是否希望像那些国家一样。如果答案是否定的，那么就知道应该怎么做了。
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